
CARATTERISTICHE PRINCIPALI

Emittente: BNP Paribas Issuance B.V.
Garante: BNP Paribas (S&P’s A+ / Moody’s A1 / Fitch AA-)

Premi potenziali mensili con Effetto Memoria

Possibilità di Scadenza Anticipata con Effetto Step-Down 
a partire dal 12º mese

Effetto One Star a scadenza fino all’85% del Valore Iniziale

Sede di Negoziazione: SeDeX (MTF), mercato gestito 
da Borsa Italiana

Barriera fino al 50% del valore iniziale dei 
Sottostanti

Scadenza a 4 anni (30/04/2029)

Rimborso condizionato dell’Importo Nozionale a scadenza

Effetto One Star
a scadenza

Scadenza Anticipata 
possibile a partire da 
aprile 2026 con Effetto 
Step-Down

Scadenza a 
quattro anni 
(30/04/2029)

Premi mensili potenziali con 
Effetto Memoria anche in caso
di moderati ribassi dei Sottostanti 
fino al Livello Barriera

Effetto One Star a scadenza
fino all'85% del Valore Iniziale

ONE STAR 
STEP-DOWN 
CASH COLLECT

ONE STAR STEP-DOWN CASH COLLECT



1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 0,73%) ovvero espressi in euro (esempio 0,73 €) devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.
* Date di Valutazione Intermedie: 29/04/2026; 29/05/2026; 29/06/2026; 29/07/2026; 01/09/2026; 29/09/2026; 29/10/2026; 30/11/2026; 29/12/2026; 29/01/2027; 01/03/2027; 30/03/2027; 29/04/2027; 
01/06/2027; 29/06/2027; 29/07/2027; 31/08/2027; 29/09/2027; 29/10/2027; 29/11/2027; 29/12/2027; 31/01/2028; 29/02/2028; 29/03/2028; 03/05/2028; 30/05/2028; 29/06/2028; 31/07/2028; 29/08/2028;
29/09/2028; 30/10/2028; 29/11/2028; 29/12/2028; 29/01/2029; 28/02/2029; 03/04/202.
* * Date di Pagamento Intermedie: 11/05/2026; 09/06/2026; 08/07/2026; 07/08/2026; 10/09/2026; 08/10/2026; 09/11/2026; 09/12/2026; 08/01/2027; 09/02/2027; 10/03/2027; 08/04/2027; 10/05/2027; 
10/06/2027; 08/07/2027; 09/08/2027; 09/09/2027; 08/10/2027; 09/11/2027; 08/12/2027; 07/01/2028; 09/02/2028; 09/03/2028; 07/04/2028; 12/05/2028; 08/06/2028; 10/07/2028; 09/08/2028; 07/09/2028;
10/10/2028; 08/11/2028; 08/12/2028; 10/01/2029; 07/02/2029; 09/03/2029; 12/04/2029.

ONE STAR STEP-DOWN 
CASH COLLET

Il Certificate One Star Step-Down Cash Collect su panieri di Azioni prevede un premio
potenziale mensile con Effetto Memoria compreso tra lo 0,73%1 (8,76% p.a.) e l’1,30%
(15,60% p.a.) dell’Importo Nozionale nelle date di valutazione mensili anche in caso di
andamento negativo dei Sottostanti purchè la quotazione di tutti i Sottostanti sia pari o
superiore al livello Barriera.

Inoltre, a partire dal 12º mese, in corrispondenza di ogni Data di Valutazione Intermedia, il 
Certificate One Star Step-Down Cash Collect scade anticipatamente e paga il premio
mensile (con Effetto Memoria dei premi non pagati), oltre a rimborsare l'Importo Nozionale 
se la quotazione di tutti i Sottostanti é pari o superiore al rispettivo livello Step-Down. Il
Livello Step-Down decresce ogni mese dell’1% a partire dal 12° mese, dal 100% fino al 65%
del valore iniziale dei Sottostanti (c.d. Effetto Step-Down), aumentando la possibilità di
scadenza anticipata dei Certificate.

A scadenza, salvo il caso di scadenza anticipata con Effetto Step-Down, sono tre gli scenari 
possibili:

1. se la quotazione di tutti i Sottostanti è pari o superiore al livello Barriera, il Certificate paga il
premio mensile (piú gli eventuali premi non pagati in precedenza, Effetto Memoria) oltre a rimborsare 
l’Importo Nozionale.

2. il Certificate rimborsa l’Importo Nozionale anche nel caso in cui la quotazione del Sottostante con 
performance peggiore sia inferiore al livello Barriera, a condizione che la quotazione di almeno uno
degli altri Sottostanti sia pari o superiore al Livello One Star. (c.d. Effetto One-Star).

3. se la quotazione di almeno uno dei Sottostanti è inferiore al livello Barriera, e la quotazione di tutti i
Sottostanti é inferiore al Livello One Star, il Certificate paga un importo commisurato alla performance 
del peggiore dei Sottostanti (con conseguente perdita, parziale o totale, dell’Importo Nozionale).

I Certificate con un sottostante denominato in una valuta diversa dall’Euro sono dotati di Opzione Quanto che li rende immune dall’oscillazione 

del cambio tra l’Euro e la valuta di denominazione del sottostante, neutralizzando il relativo rischio di cambio.

Il Certificate è uno strumento finanziario complesso.

Esempio: quanto riceve l’investitore a fronte di 100 €
Investiti nel One Star Step-Down Cash Collect su Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit

EFFETTO ONE STAR

I Certificate One Star Step-Down Cash
Collect prevedono un meccanismo di

potenziale protezione dell’Importo
Nozionale a scadenza. L’Effetto One Star
prevede, infatti, al ricorrere di

determinate condizioni, una protezione
ulteriore dell’Importo Nozionale in scenari
di mercato moderatamente negativi,

valorizzando la diversificazione dei
Sottostanti.

A differenza dei Cash Collect tradizionali,
questi Certificate prevedono a scadenza

due livelli di riferimento: il livello Barriera
con un valore fino al 50% del valore
iniziale dei Sottostanti, e il Livello One

Star, il cui valore è fissato ad un livello
superiore rispetto a quello Barriera
(almeno l’85% del valore iniziale dei

Sottostanti). Se a scadenza la quotazione
del Sottostante con la performance
peggiore è inferiore al livello Barriera, il

Certificate rimborsa l’Importo Nozionale
(100€), a condizione che la quotazione di
almeno uno degli altri Sottostanti sia

pari o superiore al livello One Star.

su Panieri di Azioni

DATA DI VALUTAZIONE CONDIZIONE € DATA DI PAGAMENTO

02/06/2025; 30/06/2025; 

29/07/2025; 29/08/2025; 

29/09/2025; 30/10/2025; 

01/12/2025; 29/12/2025; 

29/01/2026; 02/03/2026

30/03/2026

Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit ≥ Livello Barriera
Il Certificate paga un premio di 0,95 € (piú gli eventuali 
premi non pagati in precedenza, Effetto Memoria) 

11/06/2025; 09/07/2025; 

07/08/2025; 09/09/2025; 

08/10/2025; 10/11/2025; 

10/12/2025; 08/01/2025; 

09/02/2026; 11/03/2026

10/04/2026

Banco BPM e/o Intesa Sanpaolo e/o Unicredit < Livello 
Barriera

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di 
valutazione successiva

Date di Valutazione 

Intermedie*

Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit ≥ Livello Step Down
Il Certificate scade anticipatamente e paga 100,95 € 
(piú gli eventuali premi non pagati in precedenza, 
Effetto Memoria) 

Date di Pagamento 

Intermedie**

Banco BPM e/o Intesa Sanpaolo e/o Unicredit < Livello
Step-Down ma Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit ≥ 
Livello Barriera

Il Certificate paga un premio di 0,95 € (piú gli eventuali 
premi non pagati in precedenza, Effetto Memoria) 

Banco BPM e/o Intesa Sanpaolo e/o Unicredit < Livello 
Barriera

Il Certificate non paga premio e si rinvia alla data di 
valutazione successiva

30/04/2029

Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit ≥ Livello Barriera

Il Certificate scade e paga un premio di 100,95 €

(piú gli eventuali premi non pagati in precedenza, 

Effetto Memoria) 

10/05/2029
Banco BPM e/o Intesa Sanpaolo e/o Unicredit < Livello 
Barriera ma almeno uno tra Banco BPM, Intesa Sanpaolo, e 
Unicredit ≥ Livello One Star

Il Certificate scade e paga 100 €

Banco BPM e/o Intesa Sanpaolo e/o Unicredit < Livello
Barriera e nessuno tra Banco BPM, Intesa Sanpaolo, e 
Unicredit ≥ Livello One Star

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance del peggiore dei Sottostanti, con 
conseguente perdita parziale o totale dell’Importo 
Nozionale (< 50 €)



ISIN AZIONI SOTTOSTANTI VALORE INIZIALE

BARRIERA
PREMIO E A
SCADENZA

%

LIVELLO ONE STAR
PREMIO MENSILE 

POTENZIALE

ONE STAR STEP-DOWN 
CASH COLLET
su Panieri di Azioni

NLBNPIT2KVP2

Intesa Sanpaolo 4,7550 €

50% 85% 0,95% (11,40% p.a.)Unicredit 52,4500 €

Banco BPM 9,9800 €

NLBNPIT2KVQ0
Unicredit 52,4500 €

55% 85% 1% (12% p.a.)
Bper Banca 7,2620 €

NLBNPIT2KVR8

Banco BPM 9,9800 €

60% 85% 1,20% (14,40% p.a.)

Banca MPS 7,6270 €

NLBNPIT2KVS6

Bper Banca 7,2620 €

55% 90% 1% (12% p.a.)Banca MPS 7,6270 €

Mediobanca 18,3700 €

NLBNPIT2KVT4

BBVA 12,3400 €

55% 85% 1,05% (12,60% p.a.)Bper Banca 7,2620 €

Commerzbank 24,0200 €

NLBNPIT2KVU2

Eni 12,6860 €

55% 90% 0,80% (9,60% p.a.)Leonardo 45,2000 €

Banco BPM 9,9800 €

NLBNPIT2KVV0

Enel 7,6400 €

60% 105% 0,73% (8,76% p.a.)Eni 12,6860 €

Generali 32,1100 €

NLBNPIT2KVW8

Moncler 53,9800 €

60% 100% 0,95% (11,40% p.a.)Enel 7,6400 €

Stellantis 8,3010 €

NLBNPIT2KVX6

Leonardo 45,2000 €

55% 95% 0,90% (10,80% p.a.)
Rheinmetall 1453,5000 €

Saab 437,6000 SEK

Dassault Aviation 307,8000 €

NLBNPIT2KVY4

Kering 178,3800 €

55% 95% 0,90% (10,80% p.a.)Burberry 738,8000 GBp

Ralph Lauren 223,9500 $

NLBNPIT2KVZ1

Veolia 31,8300 €

60% 100% 0,95% (11,40% p.a.)Siemens Energy 69,7600 €

Eni 12,6860 €

NLBNPIT2KW01

Renault 47,3100 €

55% 100% 0,85% (10,20% p.a.)BYD 371,4000 HKD

BMW 76,5200 €

NLBNPIT2KW19

Delta Airlines 42,0800 $

55% 90% 1,02% (12,24% p.a.)Lufthansa 6,2420 €

American Airlines 9,9000 $

NLBNPIT2KW27

C3.ai 22,5100 $

50% 90% 1,30% (15,60% p.a.)Palantir 116,0800 $

AMD 96,0600 $

NLBNPIT2KW35

ASM International 429,6000 €

50% 90% 0,96% (11,52% p.a.)Micron Technology 76,8800 $

STMicrolectronics 20,1450 €

https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVP2/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVQ0/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVR8/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVS6/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVT4/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVU2/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVV0/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVW8/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVX6/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVY4/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KVZ1/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KW01/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KW19/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KW27/
https://investimenti.bnpparibas.it/product-details/NLBNPIT2KW35/


Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.

Prima di adottare una decisione di investimento, al fine di comprenderne appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base Prospectus for 
the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 30/05/2024, come aggiornato da successivi supplementi, le Condizioni Definitive (Final Terms) relative ai Certificate 
e la Nota di Sintesi e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’Emittente e al Garante, all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale, nonché il relativo documento 
contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile. Tale documentazione è disponibile sul sito web iestimenti.bnpparibas.it. L’approvazione del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come 
approvazione dei Certificate. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute hanno natura generica e scopo meramente promozionale e non sono da intendersi 
in alcun modo come ricerca, sollecitazione, raccomandazione, offerta al pubblico o consulenza in materia di investimenti. Inoltre, il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né 
può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. L’investimento nei Certificate comporta, tra gli altri, il rischio di perdita totale o parziale dell’Importo Nozionale, nonché il rischio 
Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante agli strumenti di gestione delle crisi bancarie (bail-in). Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza, l’Investitore potrà incorrere anche in 
perdite in conto capitale. Nel caso in cui i Certificate siano acquistati o venduti nel corso della loro durata, il rendimento potrà variare. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono 
meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web iestimenti.bnpparibas.it.

DAL 1° ALL’11° MESE

POTENZIALE PREMIO MENSILE 
CON EFFETTO MEMORIA

Dal 1º all’11º mese, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti sia 

pari o superiore al livello Barriera, il Certificate paga un premio dello 

0,95% dell’Importo Nozionale con Effetto Memoria anche in caso di 

andamento negativo dei Sottostanti purchè la quotazione di tutti i 

Sottostanti sia pari o superiore al livello Barriera. (grafico 1).

Livello in % del valore iniziale

mesi

0,95 € x 2

321

100%

50%

GRAFICO 1

DAL 12° AL 47° MESE 

POTENZIALE PREMIO MENSILE
CON EFFETTO MEMORIA E POSSIBILITÀ 
DI SCADENZA ANTICIPATA CON 
EFFETTO STEP-DOWN

A partire dal dodicesimo mese, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti 

sia pari o superiore al livello Barriera Premio, il Certificate paga un 

premio dello 0,95% dell’Importo Nozionale con Effetto Memoria 

(grafico 1). Inoltre, qualora la quotazione di tutti i Sottostanti sia pari o 

superiore al rispettivo Livello Step-Down, il Certificate scade 

anticipatamente, rimborsa l’Importo Nozionale e paga un premio pari 

allo 0,95% dell’Importo Nozionale oltre agli eventuali premi non pagati 

precedentemente (grafico 2).

48° MESE (SCADENZA)

FUNZIONAMENTO DEL CERTIFICATE 
A SCADENZA

Nel caso in cui il Certificate non sia scaduto anticipatamente, a scadenza 

sono tre gli scenari possibili:

nel caso in cui la quotazione di tutti Sottostanti sia pari o superiore 

al livello Barriera, il Certificate rimborsa l’Importo Nozionale più un 

premio pari al 0,95% dell’Importo Nozionale oltre agli eventuali premi 

non pagati precedentemente (grafico 1);

nel caso in cui la quotazione del Sottostante con la performance 

peggiore sia inferiore al livello Barriera, ma la quotazione di almeno uno

degli altri Sottostanti sia pari o superiore al Livello One Star, il 

Certificate rimborsa l’Importo Nozionale (grafico 2);

nel caso in cui la quotazione di almeno uno dei Sottostanti sia 

inferiore al livello Barriera e la quotazione di tutti i Sottostanti sia 

inferiore al Livello One star, il Certificate paga un importo commisurato 

alla performance del peggiore dei Sottostanti, con conseguente 

perdita, parziale o totale, dell’Importo Nozionale (grafico 3).
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GRAFICO 1

EFFETTO ONE STAR
Approfondimento sul Certificate One Star Step-Down Cash 
Collect su Banco BPM, Intesa Sanpaolo, Unicredit
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GRAFICO 3

85%

< 50 €

Andamento del Sottostante con la performance peggiore

Andamento del Sottostante con la performance migliore
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