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Certificati | BENCHMARK CERTIFICATES: Cosa sono?

DeRwati-it| piccoLl PORTAFOGLI IN CERTIFICATES a cura di Pierpaolo Scandurra

| Benchmark Certificates sono strumenti derivati che
senza alcuna leva replicano linearmente 'andamento
dell’attivita sottostante.

Di conseguenza, in qualunque istante il prezzo del
certificato riflette il livello del relativo indice sul quale
e scritto.

In particolare, il prezzo di un Benchmark sara sempre
pari a:
— Multiplo * Valore Sottostante
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Certificati | BONUS CERTIFICATES: Cosa sono?

DeRwati-it| piccoLl PORTAFOGLI IN CERTIFICATES a cura di Pierpaolo Scandurra

| Bonus Certificates conferiscono all’investitore la
possibilita di beneficiare di un rimborso “bonus”, a
patto che il sottostante, durante la vita del certificato
(barriera continua) o solo a scadenza (barriera
discreta), non raggiunga una soglia minima (barriera),
fissata al momento dell’'emissione.

Diversamente, nel caso in cui tale livello venga
violato, il certificato diventa un benchmark.

Talvolta questi prodotti possono presentare un Cap
oltre il quale non e piu possibile beneficiare di
eventuali incrementi di valore del sottostante.
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Certificati | EQUITY PROTECTION CERTIFICATES: Cosa sono?

DeRwati-it| piccoLl PORTAFOGLI IN CERTIFICATES a cura di Pierpaolo Scandurra

* Gli Equity Protection Certificates sono strumenti
derivati che permettono all’investitore di partecipare
alla performance positiva del sottostante ovvero, in
caso di andamento negativo, di proteggere
totalmente o parzialmente il valore nominale del
certificato.

* Talvolta questi prodotti possono presentare un Cap
oltre il quale non e piu possibile beneficiare di
eventuali incrementi di valore del sottostante.
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Centificati | | Benchmark di Unicredit su certificatiederivati.it
DeRwat 't [ pjccoLI PORTAFOGLI IN CERTIFICATES a cura di Pierpaolo Scandurra

LN TET S bonus cap | discount | next valuation date
"‘\

e ultima rilevazione: 10/05/2010 15.44.15

# ISIN SOTTOSTANTE SCADENZA PREZZO BID :EI.R;E[#PMA:I:::

1 DEQOOHVTLLCO 0] UBS Matural Gas TR Index Cpen End 3,73 € 6,11 %

2 CEOOOHVTLLAS 0J UBS Wheat TR Index Cpen End 27,590 € 3,72 %

3 DEOOOHV16HIE 0] UBS Livestock Total Return Sub Cpen End 5,52 € 2,99 0%
Index

4 DEOQOHV1GHES 0] UBS Precious Metals Total Cpen End 26,37 £ 2,89 %

Return Sub Index

3 DEDOOHVZ 70 SHORTDAX Open End 66,20 € 2,38 %

Sezione sponsorizzata

* Latabella mostra i 5 migliori Benchmark emessi da Unicredit.

— | certificati sono classificati in base alla performance registrata negli ultimi
sette giorni.
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Centificati | | Bonus Cap di Unicredit su certificatiederivati.it
PICCOLI PORTAFOGLI IN CERTIFICATES a cura di Pierpaolo Scandurra

Derivati

benchmark JLOUTERCTN discount | next valuation date
oy
\_.\i ultima rilevazione: 10/05/2010 15.44.15
DATA SCADENZA: 11/05/2011
# ISIN SOTTOSTANTE VAL, 50TT. PREZZ0 ASK BARRIERA BONUS CAP BUFFER UPSIDE CED PROB.
1 DEOOOHVZZSEES Generali 15.47 102,30 € 10,056 120,00 € 143,00€ 35,00 % 17.30 % 77.26 %
CEOQOHVYTSFS Intesa 2,365 104,10 € 1,536 130,00 £ 1s80,00€ 325,05 % 24,88 % 59,25 %
Sanpaclo
3 DEQOOHWZ 7917 Ubi Banca 8,67 95,50 € 56,7734 120,00 € 180,00€ 21,88 %% 36,13 % 37,05 %
4 DEOODHWVZFSLE FTSE Mib 20648,.82 109,30 € 12045,6 120,00 € 135,00€ 41,66 % 5,79 % 82,27 %
5 DEOODOHVZ7SH1 Telecom It 1,013 118,50 € 0,564 130,00 € 160,00 € 44,32 % 9,70 % F7.22 %
6 DEOODOHVZFSE4 Enel 3,768 117,10 € 2,2742 130,00 £ 175,00€ 39,64 % 11,02 % 73,85 %
7 DEOOOHWVTYSCZ Eni 16,24 109,50 € 10,356 125,00 € 167,00€ 36,23 % 14,16 % 61,87 %
8 DEOOOHVWYZSDO Fiat 9,165 133,00 € 4,396 140,00 € 200,00€ 49,85 % 5,26 %0 80,23 %%
9 DEOOOHWTYSKS Eurostoxx 50 2722,85 112,50 € 1477434 110,00 € 150,00 € 45,74 % -1,71 % 89,07 %
Sezione sponsorizzata
[ J

La tabella mostra i Bonus Cap emessi da Unicredit.

— | certificati sono classificati in base al rapporto rischio/rendimento;

— Come parametro di rischio viene utilizzato il CED | Probability, I'indicatore di
successo elaborato da Certificati e Derivati;

— Lindice di rendimento e l'upside del certificato.
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Analisi di scenario dei portafogli in certificates

PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS



Esempio 1: Open End sull’indice Ftse Mib

)| PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

ISIN
Sottostante
Scadenza
Multiplo
Quotazione
Emittente

Mercato

DEOOOHV777P8
FTSE MIB
17/12/2010

0,001

19,67

Unicredit Bank AG

Cert-X
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Esempio 1: Equity Protection sull’indice Ftse Mib
)| PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

ISIN DEOOOHV77808
Sottostante FTSE MIB
Scadenza 17/12/2010
Strike 19000
Multiplo 0,001
Quotazione 20,80 €
Protezione 19000 - 100%

Partecipazione 100%
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(& ‘ Esempio 1: Certificate payoffs

ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

CERTIFICATES - PAYOFF A SCADENZA
\F’;';:'I;ib 5780,12 | 9633,53 | 13486,94 | 15413,64 | 17340,35 | 19267,05 | 21193,76 | 23120,46 | 25047,17 | 28900,58 | 32753,99 | 36607,40 | 40460,81
Rimborso
Equity 19,00 | 19,00 i 19,00 i 19,00 i 19,00 i 1927 | 21,19 | 2312 ! 2505 i 2890 ! 32,75 i 3661 : 4046
Protection
Rimborso 5,78 9,63 13,49 i 1541 § 17,34 i 1927 | 21,19 i 2312 i 2505 i 2890 i 32,75 i 36,61 : 40,46
Open End
P&L % EP 1,9% | 112% | 205% i 39,0% | 57,5% i 761% i 94,6%
P&L % OE 77% | 175% | 273% | 469% | 665% : 861% . 1057%
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‘ Esempio 1: Portfolio payoffs
ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

Portfolio 1

Inv. Iniziale 10000
Peso EP 50%
Peso OE 50%
Inv. EP 5000
Inv. OE 5000
N. EP 240,5
N. OE 254,2

PORTFOLIO 1 PAYOFF

lﬁ';iffep 4569,5 | 4569,5 | 45695 | 4569,5 i 4569,5 . 4633,7 i 5097,1 . 5560,5 : 6023,8 . 6950,6 : 7877,3 . 8804,1 i 9730,8
;::';;eOE 1469,3 i 2448,8 | 34283 i 39181 i 4407,8 i 4897,6 : 53873 | 5877,1 i 6366,8 i 73464 i 83259 : 93054 : 10284,9

Tot Portfolio : 6038,8 7018,3 7997,8 8487,6 8977,3 9531,3 { 10484,4 i 11437,6 i 12390,7 i 14297,0 { 16203,2 : 18109,5 : 20015,7

Varin € 4844 i 1437,6 i 2390,7 i 4297,0 i 62032 : 8109,5 i 10015,7
Portfolio
Var %

. 4,84% i 1438% | 23,91% : 42,97% | 62,03% i 81,09% | 100,16%
Portfolio

11
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(@ ‘ Esempio 1: Portfolio Simulation
ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

PORTFOLIO 1 SIMULATION

Var % Sott

9, ; [
Pesi EP/OE 0% 10% 20% 30% 50% 70% 90% 110%

100,2%

5,4% 15,0% 24,6% 43,8% 62,9% 82,1% 101,3%

6,0% 15,6% 25,3% 44,6% 63,8% 83,1% 102,4%

6,6% 16,3% 26,0% 45,3% 64,7% 84,1% 103,5%

7,2% 16,9% 26,7% 46,1% 65,6% 85,1% 104,6%

7,7% 17,5% 27,3% 46,9% 66,5% 86,1% 105,7%

12
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Y ‘Esemplo 1: Portfolio Simulation
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CedlAB IORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaclo Scandurra

Equity Protection / Open End Portfolio
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Esempio 2: Open End sull’indice Eurostoxx TR

)| PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

ISIN
Sottostante
Scadenza
Multiplo
Quotazione
Emittente

Mercato

DEOOOHV777G7
Eurostoxx TR
11/03/2013

0,01

41,71

Unicredit Bank AG

Cert-X
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Esempio 2: Bonus sull’indice Eurostoxx 50
)| PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

ISIN DEOOOHV7LKO2
Sottostante Eurostoxx 50
Scadenza 11/03/2013
Strike 3546,1
Multiplo 0,028199
Quotazione 94,2 €

Barriera 1773.05 - 50%

Bonus 5106.384 - 144%
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(@) ‘ Esempio 2: Certificate payoffs
ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

CERTIFICATES PORTFOLIO - PAYOFF A SCADENZA

\E’j:z:‘:oxx so | 79086 131810 ; 184533 ; 2108,95 : 2372,57 | 2636,19 | 2899,81 | 316343 | 3427,05 ; 3954,29 ; 4481,52 ; 5008,76 | 5536,00
Rimborso
Bonie 22,30 | 37,17 | 144,00 i 144,00 i 144,00 i 144,00 i 144,00 ; 144,00 ; 144,00 ; 144,00 i 144,00 i 144,00 i 156,12
Rimborso 12,51 i 20,86 i 29,20 i 3337 i 3754 i 41,71 | 4588 | 50,05 i 54,22 i 6257 i 7091 i 7925 | 87,59
Open End
P&LY% B 52,9% | 52,9% | 529% i 52,9% i 52,9% i 52,9% | 52,9% | 52,9% i 52,9% i 52,9% | 657%
P&L % OF 0,0% : 100% : 200% : 300% i 50,0% i 70,0% : 90,0% : 110,0%
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(&2 ‘Esemplo 2: Portfolio payoffs
ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

Portfolio 2

Inv. Iniziale 10000
Peso B 50%
Peso OE 50%
Inv.B 5000
Inv. OE 5000
N.B 53,1
N. OE 119,9

PORTFOLIO 2 PAYOFF

z:';iffep 1183,8 | 1972,9 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 | 76433 i 8286,4
;ﬁ';;eOE 1500,0 i 2500,0 | 3500,0 : 4000,0 i 4500,0 i 5000,0 : 5500,0 : 6000,0 i 6500,0 i 7500,0 i 8500,0 i 9500,0 : 10500,0

Tot Portfolio : 2683,8 4472,9 i 11143,3 : 11643,3 i 12143,3 i 12643,3 i 13143,3 i 13643,3 i 14143,3 { 15143,3 i 16143,3 i 17143,3 i 18786,4

‘P’::t'f';:o 11433 | 16433 | 21433 | 26433 | 31433 | 36433 { 41433 | 51433 | 61433 | 71433 | 87864
0,
‘Plz:tf/‘;" o 11,43% | 16,43% i 21,43% | 26,43% i 31,43% | 3643% i 41,43% : 51,43% i 61,43% i 71,43% i 87,86%
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(&2 ‘Esemplo 2: Portfolio Simulation
ML N PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

PORTFOLIO 2 SIMULATION
;;as: Z’/f)ostt 0% 10% 20% 30% 50% 70% 90% | 110%
{ 100%/0% 52,9% | 52,9% | 52,9% | 52,9% i 52,9% i 52,9% : 52,9% | 52,9% | 52,9% i 52,9% i 657%
{ 90%/10% 44,6% | 456% | 466% | 47,6% | 48,6% | 49,6% i 50,6% i 52,6% | 54,6% . 56,6% . 70,2%
[ 80%/20% 363% | 383% | 403% | 423% i 443% i 463%  483% | 52,3% | 563% . 603% i 74,6%
 70%/30% 280% | 31,0% | 340% : 37,0% . 40,0% : 430% i 460% . 52,0% : 580% : 64,0% : 79,0%
— A S S S e o S S S S e e
{ 50%/50% 11,4% | 164% i 214% i 264% i 31,4% | 364% | 41,4% | 514% i 614% i 71,4% | 87,9%
{ 40%/60% 31% | 91% | 151% | 21,1% i 271% i 331% : 39,1% | 51,1% | 63,1% i 751% i 92,3%
{ 30%/70% 1,9% | 89% i 159% i 22,9% | 299% | 369% . 509% i 649% i 789% : 96,7%
[ 20%/80% 2,6% | 106% | 18,6% | 266% | 346% | 50,6% : 66,6% i 82,6% | 101,1%
[ 10%/90% 53% | 143% | 233% | 323% | 50,3% | 683% : 863% | 1056%
[ 0%/100% 00% i 10,0% : 20,0% i 30,0% : 50,0% : 70,0% i 90,0% : 110,0%
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Q ‘ Esempio 2: Portfolio Simulation
WO PORTFOLIO DYNAMIC ANALYSIS a cura di Pierpaolo Scandurra

Bonus / Open End Portfolio
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